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El presente documento se elabora con arreglo al Reglamento SFDR (Reglamento (UE) 2019/2088 del Parlamento Europeo y
del Consejo de 27 de noviembre de 2019). Se trata de un documento normativo y no de un documento de promocion

comercial.
Este documento no pretende en ningln caso constituir asesoramiento de inversion.
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«Inversion sostenible» en virtud del articulo 2(17) del SFDR

El Reglamento SFDR (Reglamento (UE) 2019/2088 del Parlamento Europeo y del Consegjo,
de 27 de noviembre de 2019), sobre la divulgaciéon de informacion relacionada con la
sostenibilidad en el sector de los servicios financieros entro en vigor en 2021, con la
obligacion para las entidades financieras de divulgar informaciéon basada en principios
sobre la actividad en materia ASG.

En virtud de este Reglamento, segun define en el articulo 2, punto (17) del SFDR, la
inversion sostenible se ha definido como la inversion que genera resultados ambientales y/o
sociales netos positivos. El reto resultante para todo el mercado ha sido medir la
contribucion medioambiental y social de cada posicién, garantizando al mismo tiempo que
las contribuciones positivas no conlleven efectos secundarios negativos, es decir,
incidencias adversas.

«Inversiones sostenibles» son inversiones en una
actividad econdmica que contribuyan a un objetivo
medioambiental o |las inversiones en una actividad
economica que contribuyan a un objetivo social,
siempre y cuando las inversiones no perjudiquen

significativamente a ninguno de dichos objetivos y
qgue las empresas beneficiarias sigan practicas de
buena gobernanza, en particular en lo que respecta a
gue sus estructuras de gestion soélidas, relaciones con
los asalariados y remuneracion del personal pertinentes
sean sanas y cumplan las obligaciones fiscales.

» ¢Cémo medimos la sostenibilidad empresarial?

*  Nuestro marco de inversion propio («metodologia») nos permite determinar si un
instrumento/emisor puede definirse como una «inversion sostenible» en el sentido del
articulo 2(17) del SFDR, y contabilizarlo a la hora de divulgar la proporcion de inversion
en «inversiéon sostenible» y supervisar el cumplimiento de los compromisos a nivel de
fondo.

. En los Ultimos anos, nuestra metodologia ha pasado de buscar el ajuste histérico de
los ingresos a los Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS) definidos por las Naciones
Unidas, hacia una visiébn mas integral, que tiene también en cuenta la compatibilidad
de los modelos de negocio, las actividades operativas y las ambiciones. Esta
ampliacion del alcance refleja mejor el compromiso y las medidas de la empresa para
abordar los retos de la sostenibilidad.

* La evaluacidén también incluye una prueba de «no causar un perjuicio significativo»,
mientras que tiene en cuenta la buena gobernanza. Esta prueba incluye la
consideraciéon de las principales incidencias adversas (PIA), segun exige el reglamento
SFDR. Las PIA son una lista de factores medioambientales y sociales que deben
tenerse en cuenta y sobre los que debe informarse, entre los que figuran las emisiones
de gases de efecto invernadero y su intensidad, la huella de carbono, las emisiones al
agua o las diferencias salariales entre hombres y mujeres.

Fuente: HSBC Asset Management
Perspectiva representativa del proceso de inversion, que puede diferir segun el producto, las exigencias del cliente o las condiciones del mercado.
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Evaluar si una inversion es sostenible

En nuestra metodologia, existen varias formas en las que un
instrumento o emisor puede considerarse «sostenible», lo
gue constituye la base de la evaluacién de las caracteristicas
de sostenibilidad de una empresa.

Nuestra evaluacion se basa en si la inversion puede
contribuir a los Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS) de
la ONU y tiene en cuenta tres dimensiones’:

- Contribucién neta de las empresas a uno o varios ODS
de la ONU en funcion de su fuente de ingresos.

- Convergencia de todos los modelos de negocio de las
empresas con el marco de los ODS de la ONU

- Proyectos compatibles con los ODS de la ONU y/o uso
de los ingresos

Productos
y servicios
sostenibles

¢Contribuye la
empresal/instr
umento a un
objetivo
sostenible?

Bonos
verdes,
sociales y
sostenibles

Adaptacion
estratégica
sostenible

El andlisis en profundidad se realiza a partir de varias fuentes
de datos externas y de analisis e investigaciones internos.
Entre las fuentes de datos se incluyen Sustainalytics, S&P
Trucost, FTSE Green Revenue y nuestros propios datos de
GreenShare y la taxonomia de la UEZ,

Se han determinado umbrales de sostenibilidad en
cada area, considerandose sostenibles los
emisores/instrumentos que superen al menos una de
las tres dimensiones mencionadas.

(1) Estas tres dimensiones y sus respectivos umbrales o indicadores pueden variar con el tiempo sin

previo aviso dependiendo, por ejemplo, de cambios o aclaraciones normativas, disponibilidad de
datos, avances tecnolégicos, etc. Los pardmetros corresponden a la fecha indicada.

«ur
& SUSTAINABLE d

DEVELOPMENT

£IALS

La Agenda 2030 para el
Desarrollo Sostenible, adoptada
por todos los Estados miembros
de las Naciones Unidas en
2015, proporciona un plan
compartido para la paz vy la
prosperidad de las personas vy el
planeta, ahora y en el futuro.

Su nucleo lo constituyen los 17
Objetivos de Desarrollo
Sostenible (ODS), que
constituyen un llamamiento
urgente a la acciéon de todos los
paises, desarrollados y en
desarrollo, en una alianza
mundial.

Reconocen que acabar con la
pobreza y otras privaciones
debe ir acompanada de
estrategias que mejoren la
sanidad y la educacion,
reduzcan la desigualdad y
estimulen el crecimiento
econdmico, a la vez que se
hace frente al cambio climético
y se trabaja para preservar
nuestros océanos y bosques.

Para més informacion, visite
https://sdgs.un.org/goals.

2)|_a taxonomia de la UE constituye el principal pilar del marco de financiacion sostenible de la UE y
una importante herramienta de transparencia del mercado que ayuda a destinar las inversiones hacia
las actividades econdémicas mas necesarias para la transicion, en consonancia con los objetivos del
Pacto Verde Europeo. Es un sistema de clasificacion que define criterios para las actividades
econémicas que se ajustan a una trayectoria de cero emisiones netas de carbono para el afio 2050 y
a los objetivos medioambientales méas amplios no relacionados con el clima.

sustainable-finance/tools-and-standards/eu-taxonomy-sustainable

5_en
Fuente: HSBC Asset Management

Perspectiva representativa del proceso de inversion, que puede diferir segun el producto, las
exigencias del cliente o las condiciones del mercado.
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Tres dimensiones de la sostenibilidad’

¢En qué medida contribuye una inversion a uno o mas de los 1/ ODS de la ONU?

ducto y servicio sostenible - Puntuacién cuantitativa

es0s netos sostenibles o netos previstos en 3-5 anos >=30%

dicion del porcentaje de ingresos sostenibles netos positivos ajustados a uno o mas de los 17 Objetivos de Desarrollo
stenible de las Naciones Unidas: medicion de los ingresos actuales o previstos ajustados a los ODS (inversion en activo
jo?, gastos de explotacion® o EBITDA*) deducidos los productos y servicios no sostenibles (tabaco, carbdn térmico, armas
prohibidas, controversias muy graves en materia ambiental, social y de gobernanza (ASG), etc.).

) Adaptacion estratégica sostenible - Probada y verificada (SMART®)

Modelos de negocio

Sistema de puntuacion del modelo de negocio sostenible >=50% de la puntuacién que obtiene la méxima calificacion
Fvaluacién de la sostenibilidad del modelo de negocio de la empresa, incluidas las operaciones propias y la cadena de
suministro, en la transicidon hacia una economia mas sostenible que comprenda los aspectos sociales y medioambientales
y la gestion de los impactos de las actividades empresariales y/o la generacion de resultados positivos evaluados a través
de su contribucién a los ODS de las Naciones Unidas’.

Tematica sostenible

Ingresos teméticos de la empresa >=20% o Sistema de puntuacion temética sostenible >=30%

Estos umbrales estan adaptados para los sectores emergentes que permiten practicas de economia sostenible en un
sector en crecimiento y/o fragmentada (como la economia circular)

Ambiciones y practicas

Progreso verificado hacia las ambiciones sostenibles con vision de futuro de la empresa mediante normas pertinentes
estipuladas por organismos relevantes del sector, como los Objetivos basados en la ciencia (SBTi6) aprobados para
objetivos creibles de reduccion de carbono.

Trayectoria de transicidn energética

Evaluacién de las actividades que contribuyen a la transicién energética y de las que van en contra, para determinar la
cuota ecoldgica del negocio de la empresa {porcentaje de los ingresos) que financia la transicién energética o el cambio
hacia las energias renovables.

Se considera que una empresa es un «activo en transicion sostenible» en funcién de la intensidad de su cuota verde y de
criterios conformes al sello Towards Sustainability” para los sectores de la energia tradicional (petréleo y gas) y la
generacion de electricidad.

) Bonos verdes, sociales y sostenibles - Uso sostenible especifico de los ingresos

Para los instrumentos de renta fija, consideramos que los bonos verdes, sociales y de sostenibilidad son inversiones
sostenibles por el hecho de que contribuyen de forma clara y directa a los objetivos medioambientales y sociales. Los
instrumentos de bonos verdes, sociales y de sostenibilidad, segun la definicidn de la Asociacidn Internacional de
Mercados de Capitales («ICMA»)® , y estructurados de acuerdo con sus principios o directrices, contribuyen por su
diseno a objetivos medioambientales y/o sociales relacionados con los ODS de la ONU.

! Estas tres dimensiones y sus respectivos umbrales o indicadores pueden variar con el tiempo dependiendo, por ejemplo, de los cambios o la clarificacion de la
normativa, la disponibilidad de datos, los avances tecnolégicos, etc.

2 La inversion en activo fijo es el dinero invertido por una empresa para adquirir o mejorar activos fijos, fisicos 0 no consumibles. La inversidn en activo fijo consiste principalmente de una
inversion puntual en activos no consumibles que se utiliza para mantener los niveles de funcionamiento existentes en una empresa y para promover su crecimiento futuro. Se emplea
para comprar o invertir en bienes de capital tangibles, como bienes inmuebles, materias primas, instalaciones, propiedades y equipos, que benefician a la empresa maés alla de un ejercicio
fiscal. Los activos inmateriales no fisicos, como patentes y licencias, también se consideran inversidn en activo fijo.

3 Los gastos de explotacion incluyen los gastos de venta, generales y administrativos, que son los costes derivados de las principales actividades empresariales, o gastos generales.

4E| EBITDA (0 beneficio antes de intereses, impuestos, depreciaciones y amortizaciones) es una medida de rentabilidad alternativa al beneficio neto. Al eliminar los gastos de depreciacion
y amortizacion no monetarios, asi como los impuestos y los costes de endeudamiento dependientes de la estructura de capital, el ebitda trata de representar el beneficio en efectivo
generado por las operaciones de la empresa.

5 Siglas en inglés de especificos, medibles, alcanzables, pertinentes y sujetos a plazo

6 Los objetivos basados en la ciencia ofrecen a las empresas una via claramente definida para reducir las emisiones de gases de efecto invernadero, ayudando a prevenir los peores
efectos del cambio climatico y a preparar el crecimiento empresarial para el futuro. Los objetivos se consideran «basados en la ciencia» si se ajustan a lo que la ciencia climéatica mas
reciente afirma que es necesario para cumplir los objetivos del Acuerdo de Parfs: limitar el calentamiento global a 1,5 ° C por encima de los niveles preindustriales.

7 https://towardssustainability.be

8 www.icmagroup.org/assets/documents/Sustainable-finance/2022-updates/Mapping-SDGs-to-GSS-Bonds June-2

-280622.pdf

Fuente: HSBC Asset Management
Perspectiva representativa del proceso de inversion, que puede diferir segln el producto, las exigencias del cliente o las condiciones del mercado.
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El principio de «no perjudicar significativamente»

Nuestra evaluacion metodoldgica (véanse las tres dimensiones en la pagina anterior) también
incluye una prueba de «no causar un perjuicio significativo» al considerar los procesos de buena

gobernanza.

Las inversiones sostenibles cumplen los requisitos del principio de «no causar un perjuicio
significativo» segun lo dispuesto en el SFDR (en virtud de su articulo 2, punto (17)) mediante la
compensacion de actividades de acuerdo con nuestras exclusiones sostenibles y estandar.

Exclusiones de no causar un perjuicio significativo

Para emisores corporativos: Para emisores soberanos:

¢ Puntuacion de armas prohibidas y controvertidas? ¢ |ndicadores de infraccion

* Ingresos por produccion de tabaco >0%3 social 3

* Ingresos por extraccion de carbon térmico >10%3 ¢ Cualquiera de los paises en la
* Ingresos por generacion de electricidad a partir de lista de sanciones de HSBC

carbon térmico >10% 3
Eacto Mundial de las Naciones Unidas = no conforme 3

2

2

Alerta de las mayores controversias?

Por Ultimo, el principio de «no causar un perjuicio significativo» se tiene en cuenta junto con la
buena gobernanza de las empresas participadas, que es un requisito basico de nuestro anélisis
fundamental y proceso de inversion.

Evaluacion de la buena gobernanza

Nuestra consideracién va més alla de la gobernanza o de las puntuaciones ASG ambientales,
sociales y de gobernanza). La calidad de la gobernanza se evalUa segUn criterios
especificados en el proceso de inversidon que incluyen, entre otros, la ética empresarial, la
cultura y los valores corporativos, el marco de gobernanza y la corrupcion.

Determinamos la materialidad de la gobernanza centrdndonos en el marco de gobernanza, las
controversias y el cumplimiento de los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas y
las Directrices de la OCDE en la intencion de las empresas multinacionales. El umbral minimo
es excluir las controversias ASG muy graves para los fondos activos.

(1) Fin de diciembre de 2022
(2)  Las fuentes de datos incluyen ISS-Ethix
(2)  Las fuentes de datos incluyen Sustainalytics. Ejemplos de controversias: actividades relacionadas con el trabajo infantil, grandes danos

medioambientales, corrupcién y sobornos, contaminacion, etc.

(3)  El Pacto Mundial de las Naciones Unidas es una iniciativa voluntaria basada en los compromisos de los consejeros delegados (CEO) de aplicar los
principios universales de sostenibilidad y forjar alianzas en favor del objetivo de las Naciones Unidas - https://unglobalcompact.org/

Fuente: HSBC Asset Management

Visién general representativa del proceso de inversion, que puede diferir segun el producto, el mandato del cliente o las condiciones del mercado.
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Informacidén importante

Este documento ha sido elaborado y distribuido por HSBC Asset Management.

Este documento es un informe reglamentario y no un documento de marketing. Se elabora con arreglo al Reglamento SFDR
(Reglamento (UE) 2019/2088 del Parlamento Europeo y del Consejo de 27 de noviembre de 2019).

Este documento no pretende en ningln caso constituir asesoramiento de inversién. No pretende en modo alguno ser una
incitacion ni una recomendacion de compra o venta de ningun instrumento financiero. En consecuencia, HSBC Asset
Management no sera responsable de ninguna decision de inversion o desinversion adoptada tomando como base de los
comentarios y/o andlisis incluidos en el presente documento.

La metodologia, los proveedores de datos o cualesquiera caracteristicas, umbrales o indicadores pueden variar con el tiempo
sin previo aviso. Los pardmetros corresponden a la fecha indicada.

A no ser que se especifique algo distinto, todos los datos son de HSBC Asset Management. Toda informacion de terceros se
ha obtenido de fuentes que consideramos fiables, pero que no hemos verificado de forma independiente.
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