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Nuestro objetivo de cero neto

«En consonancia con la mejor ciencia disponible sobre los impactos del
cambio climatico, reconocemos que existe una necesidad apremiante de
acelerar la transicion hacia cero emisiones netas globales y de que los
gestores de activos desempefien su papel para ayudar a alcanzar los
objetivos del Acuerdo de Paris y garantizar una transicion justa».
Compromiso de Neto Zero Asset Managers.

Como signatarios de la iniciativa Net Zero Asset Managers, nos hemos
comprometido a colaborar con nuestros clientes en los objetivos de
descarbonizacion, en consonancia con la ambicién de reducir a cero las
emisiones netas en 2050, o antes, en todos los activos gestionados.

En consonancia con el compromiso de Net Zero Asset Managers, nos
hemos fijado como objetivo provisional para 2030 reducir la intensidad de
las emisiones de ambito 1 y 2 del 38% de nuestros activos en un 58% con
respecto a 2019.

Hemos elegido el Marco de inversién cero neto como metodologia para
nuestro objetivo provisional. Seguimos el escenario de cero emisiones netas
para el afio 2050 de la Agencia Internacional de la Energia (el Escenario de
cero neto de la AIE).

Es fundamental que la transicion hacia el neto cero sea justa. Hemos
firmado la Declaracién de compromiso de los inversores para apoyar una
transicion justa en materia de cambio climatico. Reconocemos la necesidad
de que la transicion al cero neto sea estable, justa y solidaria con las
comunidades mas afectadas.

Tenemos que garantizar que la descarbonizacion y la seguridad energética
vayan de la mano, ademas de asegurarnos de que las comunidades no se
queden atras.

Esta politica forma parte de nuestro compromiso Net Zero Asset Managers.
Se desarrollaen apoyo de la ambicién de cero emisiones netas del Grupo
HSBC y se ajusta a la Politica energética de HSBC, publicada en diciembre
de 2022. Complementa nuestra propia Politica de carbon térmico?,
publicada en septiembre de 2022 y actualizada periddicamente. Esta politica
esta sujeta a nuestras obligaciones legales y reglamentarias con los clientes.

1. Visite la pagina «Politicas y declaraciones» de nuestro sitio web publico para obtener més detalles
acerca de las politicas relacionadas con la inversion responsable
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cecccee

Transicion energética

El vibrante sector energético es el combustible de la economia mundial.
Entendemos la dependencia de la sociedad respecto a la energia y la
necesidad de una energia segura, protegida y sostenible a un precio
asequible.

La energia se situa también en el centro de la transicién hacia las cero
emisiones netas. Como principal agente en el uso de combustibles fésiles, el
sector energético requiere una transicion significativa para pasar de la
dependencia de los combustibles fosiles a un sistema energético sostenible.
Es parte fundamental de los esfuerzos para reducir la intensidad de carbono
en el uso de la energia y acelerar la inversion en combustibles limpios,
energias renovables y electrificacion.

La transicion energética constituye un cambio sistémico parala economia,
gue conlleva riesgos de inversion para nuestros clientes, pero también
importantes oportunidades de inversion ya que se construyen nuevas
infraestructurasy surgen nuevas tecnologias.

Nuestro enfoque del sector energético se rige por nuestro analisis del
impacto inversor de estos riesgos y oportunidades fundamentado en nuestro
objetivo de cero neto, y se basa en el interés inversor de nuestros clientes.

Damos prioridad a la implicacién como mejor medio para alcanzar los
objetivos de inversion y alentar a los emisores de energia en su transicion.

Reconocemos que los combustibles fosiles, especialmente el gas natural,
tienen un papel que desempefar en la transicion, aunque dicho papel sera
cada vez menor. El Escenario de cero neto de la AIE destaca que una
transicién ordenada requiere una continua financiacion e inversion en los
yacimientos de petréleo y gas existentes para mantener la produccién
necesaria, con unos niveles de financiacion de 2020 que se mantendran
hasta 2030 y disminuiran a partir de entonces. Prevé que la demanda de
petroleo se reduzca més de un 4% anual de media entre 2020 y 2050 y que
no se necesiten nuevos yacimientos de petrdleo o gas natural mas alla de
los ya aprobados para su desarrollo.

Al mismo tiempo, se requiere un aumento sustancial de la inversion mundial
en las tecnologias e infraestructuras limpias que pueden ayudar a
transformar el suministroy la demanda de energia en el futuro.

Dada nuestra ambicién de cero emisiones netas para 2050 y nuestro
objetivo provisional de reduccién de emisiones para 2030, nos centraremos
en la contribucion de las emisiones de gases de efecto invernadero de los
emisores a las emisiones totales de nuestros activos gestionados.

Creemos que la transicidn energética deberia propiciar una fuerte reduccién
de las emisiones de gases de efecto invernadero de los emisores del sector
energético incluidos en nuestras carteras.
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Implicacion y evaluacion del plan de transicion
Emisores cotizados

Las empresas que dependen de los combustibles fosiles precisan planes sélidos para su senda hacia
la transicion a cero emisiones netas. Trabajamos para entender mejor los planes de transicion de los
emisores energéticos y de otro tipo incluidos en nuestras carteras y para promover el desarrollo de
estos planes. Nuestro compromiso de cero emisiones netas supone que, con el tiempo,
pretendemos evaluar las emisiones y los planes de transicion de todos los emisores energéticos
significativos de nuestras carteras, asi como de otros sectores clave. Cuando estos no llegan al nivel,

nos implicaremosy, en caso necesario, intensificaremos nuestras acciones.

En el marco de nuestra politica sobre carbén térmico, nos hemos comprometido a evaluar los planes
de transicion de los emisores con exposicion al carbén. Nos basaremos en este trabajo para evaluar

los planes de transicion de los emisores de los sectores de petroleo y gas y de energia y suministros

publicos.

1. Enconsonancia con las recomendaciones del Marco de inversion cero neto, nos implicaremosy evaluaremos
los planes de transicién de los emisores cotizados responsables de alrededor del 70% de las emisiones
relevantes. Para finales de 2024, habremos comenzado la implicacién con los emisores de petréleo y gas y de
energia y suministros publicos de este grupo; con muchos de ellos ya nos hemos implicado.

2. Evaluaremos sus planes de transicion, incluidos aspectos como los planes para reducir la exposicion al
carbono y desarrollar fuentes de energia alternativas, la adaptacion de los gastos de capital, los plazos
para la transicion, los objetivos provisionales de reduccién de emisiones y la calidad de la divulgacién de
informacion la gestidn del riesgo climaticoy la informacion sobre emisiones. Incluiremos elementos de la
transicion justa en nuestra evaluacion y tendremos en cuenta el contexto regional al evaluar la
adaptacién de los emisores al Escenario de cero neto de la AlE.

& Paralos emisores de petréleoy gas de este grupo, evaluaremos la exposiciénal desarrollo de nuevos yacimientos
sefialados como incompatibles con el Escenario de cero neto de la AIE. También tendremos en cuentalos
compromisos del emisor relacionados con la reduccion de las emisiones fugitivas de metano y la eliminacién de la
ventilaciony combustiénen antorcha, a menos que sea absolutamente necesario por razones de seguridad.

& Paralos emisores de los sectores de energiay suministros publicos de este grupo, tendremos en cuentalos
compromisos sobre la reduccién de emisiones.

3. Estos aspectos de la transicion serviran de base para los objetivos de implicacion que
establezcamos para los emisores, asi como nuestra evaluacién del progreso hacia el
cumplimiento de nuestro objetivo provisional de reduccién de emisiones para 2030 y el Objetivo

de cero neto.
4. Cuando los planes de transicién de los emisores no cumplan nuestras =

expectativas tras la implicacién y no se hayan realizado progresos adecuados en ﬁ

el cumplimiento de los objetivos de implicacion, estudiaremos la posibilidad de

intensificar nuestra implicacién segun lo establecido en nuestro Plan de

administracion responsable global. Estos conocimientos también

fundamentaran nuestro andlisis de la sostenibilidad de las inversiones. Es

probable que, con el tiempo, reduzcamos la exposicion de las inversiones a

emisores cuyos planes de transicion sean incompatibles con nuestro objetivo de d

neto cero y nuestro objetivo provisional de reduccién de emisiones para 2030. -
5. Nuestro enfoque de voto para los emisores de los sectores de petroleo y gas

y de suministros publicos refleja nuestra opinion de que el consejo de

administracion debe ser responsable de la estrategia de la empresa en

materia de cambio climatico y de cualquier deficiencia en la supervision por

parte de la direccion de las cuestiones relevantes. Ya utilizamos las

puntuaciones de la Transition Pathway Initiative! (TPI) para evaluar el

progreso de los emisores en la transicion. Esto puede incluir votos en contra

de la reeleccion del presidente o del correspondiente miembro del consejo de

los emisores de los sectores de petrdleo y gas y de suministros publicos.

1. La Transition Pathway Initiative (TPI) evalla a las empresas en dos dimensiones, basandose en la
informacion disponible al publico: la gobernanza climética corporativa y las emisiones de carbono, y
proporciona una puntuacién global desde el nivel 0 (inconsciente) hasta el 4 (evaluacion estratégica).
La herramienta en Internet del Centro TPI se encuentra a disposicion del publico en el siguiente
enlace: https://www.transitionpathwayinitiative.org/sectors
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Consideraciones y restricciones a la inversion
Emisores cotizados

6. Laevaluacion de las emisionesy la intensidad de carbono de los emisores forma parte de nuestra integracion
de los factores medioambientales, sociales y de gobernanza (ASG) en todos nuestros fondos de inversion
fundamentales activos. La intensidad de carbono, las emisiones de &mbito 1y 2 y las reservas de
combustibles fdsiles se encuentran entre los factores evaluados en el proceso de inversion de muchos de
nuestros fondos sostenibles fundamentales activos.

Para nuestros fondos denominados sostenibles fundamentales activos, aplicaremos una exclusion de los
emisores cotizados cuyas operaciones globales se centren sustancialmente en el petroleo y el gas
no convencionales, con sujecion a la disponibilidad de datos y a la diligencia debida.

Restricciones a la inversion
Financiacion de proyectos no cotizados

Nuestro negocio de Inversiones alternativas invierte en proyectos a los que aplicaremos

restricciones. Estas restricciones no se aplicaran a la exposicion de los emisores cotizados a las
actividades en cuestion.

7. No realizaremos nuevas inversiones directas en proyectos relacionados con las siguientes actividades (salvo
cuando estén exentas; véase el glosario):

€ nuevos yacimientos de petroleo y gas en los que la decision final de inversion se haya tomado después del 31 de
diciembre de 2021;

proyectos de petréleo y gas marinos en aguas ultraprofundas;

proyectos de petréleo de esquisto bituminoso;

proyectos de petréleo extrapesado;

proyectos de petroleo y gas en zonas medioambiental y socialmente criticas;
infraestructuras cuyo uso principal esté relacionado con las actividades anteriores;
hidrogeno marron;

hidrégeno gris;

nuevas centrales eléctricas alimentadas con petréleo;
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nuevas centrales eléctricas de gas no reducidas o conversion de centrales eléctricas de carbdn a gas existentes, a
no ser que formen parte de un plan general de transicién para conseguir una generacién de energia reducida;

*

grandes presas incompatibles con la Norma de sostenibilidad hidroeléctrica o en zonas medioambiental y
socialmente criticas;

€ proyectos nucleares incompatibles con las normas del Organismo Internacional de Energia Atdmica o en zonas
medioambiental y socialmente criticas;

€ nuevas centrales de biomasa de méas de 10 MW sin fuentes de biomasa sostenibles o en zonas medioambiental y
socialmente criticas.

Clientes

8. Continuamos nuestra implicacion activa con los clientes para informar y apoyar sus propios compromisos de
cero emisiones netas.
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Aplicacion

Nuestro implicacién y evaluacion de los emisores cotizados
responsables de alrededor del 70% de las emisiones relevantes se
basa en toda la renta variable cotizaday la renta fija corporativa bajo
nuestro control directo de inversion. Por tanto, comprende las
posiciones fundamentales activas, sistematicas activas y las
posiciones pasivas.

Nuestra actividad de voto comprende todas las posiciones de renta
variable —ya sea en activas fundamentales, activas sistematicas o
pasivas— sobre las que tenemos discrecionalidad de voto, estando
los compromisos de esta politica sujetos a la coberturade TPly a
nuestra discrecionalidad para tener en cuenta otros factores.
Nuestros registros de votacion estan disponibles en Internet.

Para las exclusiones de los emisores cotizados cuyas operaciones
globales se centran significativamente en el petrdleo y el gas no
convencionales, disponemos actualmente de datos adecuados
relacionados con el petroleo y el gas del Artico, las arenas
bituminosasy el petréleo de esquisto; los detalles se ofreceran en
los folletos de los fondos. Con el tiempo, revisaremos las
restricciones impuestas a las emisiones cotizadas con una
implicacién sustancial en el petréleo y el gas marinos en aguas
ultraprofundas, el petréleo extrapesado y otras zonas
medioambiental y socialmente criticas.

Las restricciones a la inversién en emisores cotizadosy en
financiacion de proyectos no cotizados no se aplican a determinadas
carteras en las que no tenemos plena discrecién ni a ninguna
inversion de «comprary mantener» heredada.

En los casos en los que no tengamos plena discrecion sobre la
cartera, o control del consejo/capital, como empresas conjuntas,
consejos de fondos controlados por administradores independientes
y mandatos segregados de clientes, los elementos de esta politica
que podrian dar lugar a restricciones a la inversion o la eventual
desinversion estaran sujetos a la aprobacion del cliente, del
administrador del fondo y de los organismos reguladores. En caso
de que se aprueben, esperamos que las restricciones relacionadas
con el petrdleo y el gas no convencionales entren en vigor a finales
de 2024 vy, ser posible, antes.

Las estrategias multiactivos o de fondos de fondos que utilizan
fondos de terceros, sistematicos o pasivos podrian no ser capaces
de aplicar ciertos aspectos de esta politica, con una exposicion
potencial limitada a emisores que de otro modo quedarian excluidos.
Las estrategias multiactivos o de fondos de fondos sostenibles
buscaran fondos con restricciones adaptadas/similares cuando estén

disponibles.
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Aplicacion (continuacion)

Revisaremos otras clases de activos en el marco de nuestros
compromisos con la iniciativa Net Zero Asset Managers.

Utilizamos proveedores de datos externos para supervisar la
exposicion de los emisores a determinadas actividades y/o
incumplimientos de las normas. Aunque evaluamos a los
proveedores por la exactitud de sus datos y la calidad de su juicio,
no podemos garantizar su exactitud u oportunidad. Podemos dejar
de lado sus datos o su puntuacion cuando nuestra propia diligencia
debida indique que pueden ser inexactos, incompletos o
desproporcionados.

Esta politica no se aplica a los activos gestionados por HSBC Global
Asset Management Canada Limited o para esta.

El Grupo HSBC aplicara los requisitos de incorporacion de clientes
existentes y nuevos establecidos en la Politica energética de HSBC
en el marco de su proceso de incorporacion de clientes de gestion
de HSBC activos.

La supervision de la aplicacidon de esta politica formara parte de
nuestro marco de gobernanzay riesgo, que incluye comités formales
de gobernanzaa nivel de negocio global y local. La aplicacién puede
ser dirigida a nivel de clase de activos, con el apoyo de otras
funciones de inversion y de negocio.

Se revisaré al menos una vez al afio, para tener en cuenta los
cambios en los factores externos relevantes (p. ej., cambios en la
evaluacion cientifica del impacto del cambio climético, las vias de
transiciony el riesgo futuro o cambios en el tratamiento
gubernamental o normativo). Informaremos de los progresos
realizados como parte de nuestro compromiso Net Zero Asset
Managers.

Esta politica se refiere a actividades particulares relacionadas con la
energia, ajustadas a las sefialadas en la Politica energética de HSBC.
Los datos relativos a la exposicion de los emisores a actividades
particulares no suelen estar disponibles de forma coherente para los
inversores del mercado cotizado. Independientemente de si una
actividad relacionada con la energia esta explicitamente incluida en
esta politica, trataremos de supervisar la contribucion de las
emisiones y evaluar los planes de transicion —ya sea directa o
sistematicamente — de los emisores cotizados incluidos en nuestras
carteras que puedan tener exposicion a estas actividades.
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Glosario

Posiciones/fondos
fundamentales activos

Posiciones/fondos
sistematicos activos.

Artico

Posiciones/fondos gestionados mediante un proceso de inversion fundamental activo.

Posiciones/fondos gestionados mediante un proceso de inversion cuantitativo. Las
restricciones de posiciones no se aplican a los fondos indexados, ETF pasivos o carteras
sistematicas activas.

La zona geografica situada al norte del circulo polar artico (actualmente 66°33'N).

Biomasa

Hidrégeno marrén

Materia organica, es decir, material biogénico, disponible de manera renovable a partir de
organismos vivos o recientemente vivos. Esto incluye la materia prima derivada de plantas o
animales, como los productos o residuos agricolas y forestales terrestres; y los residuos
organicos de origen municipal e industrial.

Hidrégeno producido utilizando carbén/lignito sin reduccion.

Zonas medioambiental
y socialmente criticas

Actividades exentas

Petrdleo extrapesado

Bioma amazénico, Antartida, Artico, humedales Ramsar o lugares declarados Patrimonio de la
Humanidad por la UNESCO.

Incluyen los siguientes servicios y actividades intermedias y derivadas: servicios de consultoria
de petrdleo y gas; servicios de operacion y mantenimiento de petroleo y gas; servicios de
ingenieria, aprovisionamiento y construccion relacionados con petréleo y gas; fabricacion de
equipos de petréleo y gas; comerciantes de petréleo y gas; refinado de petréleo y gas;
distribuidores de productos refinados de petroleo y gas; uso de petroleo y gas como materia
prima (p. €j. para fertilizantes o productos quimicos de alto valor; infraestructuras que formen
parte de una red nacional de petrdleo y gas o que no estén asociadas principalmente a nuevos
yacimientos de petréleo y gas (convencionales o no); gasolineras; transmision desde centrales
eléctricas de petroleo y gas; generacion de energia cautiva; actividades de investigacion y
desarrollo de biomasa; actividades de generacion de bioenergia como: captura de metano de
vertederos, digestores anaerobios /n7 situ (p. €j., dentro de los sectores agricola, forestal o de
alimentacion y bebidas) y uso de residuos biolégicos dentro del sector del papel y la pasta de
papel; y uso doméstico de biomasa en los hogares.

Por debajo de 10° en la escala de gravedad del Instituto Americano del Petréleo.

Decision final de
inversion (DFI)

Emisiones fugitivas de
metano

Cuando los propietarios y/u operadores de un proyecto de petréleo y/o gas aprueban o
sancionan el futuro desarrollo del proyecto. Cuando una Unica estructura geoldgica dentro de
una licencia o arrendamiento de petréleo y gas tenga multiples DFI a lo largo del tiempo,
consideraremos la fecha de la primera DFI en esa estructura geoldgica (dentro de la licencia o
arrendamiento) como la DFI relevante a efectos de esta politica.

Fugas accidentales (principalmente) de metano de pozos y tuberias (en contraposicion a las
emisiones deliberadas, por ejemplo, por ventilacion y combustion en antorcha).

Hidrégeno gris

Hidrégeno producido utilizando gas natural sin reduccion.

Infraestructura

Gasoductos e instalaciones de licuefaccion y regasificacion de GNL asociadas principalmente a
nuevos yacimientos de petréleo y gas y/o a yacimientos de petréleo y gas no convencionales.
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Glosario (continuacion)

Grandes presas

Presas que superan los 15 metros de altura o que superan tanto los 5 metros de altura como
los 3 millones de metros cubicos de volumen de embalse.

Nuevos yacimientos de
petréleo y gas

Nueva central eléctrica
de gas no estabilizada

Nuevas centrales
eléctricas alimentadas
con petréleo

Licencia o arrendamiento de petréleo y gas cuya decision final de inversion (DFI) se haya
tomado después del 31 de diciembre de 2021. Una licencia o arrendamiento de petréleo y gas
puede comprender varios yacimientos.

La creacidn de una nueva central eléctrica alimentada con gas no estabilizado; o ampliaciones
de una central eléctrica alimentada con gas no estabilizado existente (excepto con el fin de
adaptar un activo para reducir materialmente las emisiones de gases de efecto invernadero),
que no estuviera ya: a) comprometida contractualmente (mediante un acuerdo de compra de
energia) o b) en construccion, en cada caso antes del 1 de enero de 2021. Nota: se prevé que
puedan necesitarse nuevas centrales eléctricas de gas «de reserva» para complementar la
energia edlica y solar variable en los picos estacionales y para ayudar a garantizar la seguridad
general del suministro a medio plazo. Estas centrales funcionan durante relativamente pocas
horas al afio y apenas contribuyen en una pequefia cantidad a las emisiones globales. Se
esperaria que cualquier central eléctrica de gas «de reserva» nueva lograra una generacion de
energia reducida.

La creacion de una nueva central eléctrica alimentada con petrdleo; o ampliaciones de una
central eléctrica alimentada con petroleo no estabilizado existente (excepto con el fin de
adaptar un activo para reducir materialmente las emisiones de gases de efecto invernadero),
que no estuviera ya: a) comprometida contractualmente (mediante un acuerdo de compra de
energia) o b) en construccién, en cada caso antes del 1 de enero de 2021.

Posiciones/fondos
pasivos

Posiciones/fondos gestionados para reproducir un indice.

Humedales Ramsar

Los inscritos como amenazados en el Registro de Montreux, segun la Convenciéon de Ramsar.

Petrdleo de esquisto
bituminoso

Biomasa sostenible

Actividades cuyo objetivo principal, o propuesta de valor, es la exploracion, el desarrollo y la
produccion de petroleo de esquisto bituminoso (en contraposicion a los liquidos de gas natural
(GNL) y el gas). Nota: cuando se perfora en busca de petréleo de esquisto, a menudo se
produce gas de esquisto como subproducto y viceversa. Las producciones de gas de esquisto
suelen tener cierto contenido de petréleo y condensado que también pueden monetizarse,
pero no son el objetivo principal de las operaciones, ya que el gas es el principal
objetivo/generador de ingresos del negocio.

Biomasa que: tiene una baja huella de carbono en su ciclo de vida que tiene en cuenta el coste
de oportunidad de la tierra, asi como el calendario de secuestro y liberacién de carbono
especifico de cada forma de biomasa y su uso; se tienen en cuenta los principios de la
jerarquia de gestion de residuos y cualquier biomasa residual puede clasificarse como
adecuada para la recuperacién de energia en la jerarquia de gestion de residuos; y se produce
sin desencadenar ningun cambio destructivo en el uso de la tierra (en particular, minimizando
la deforestacion) y evita la competencia con otros usos clave de la tierra (como la produccion
de alimentos).

Proyectos de petroleo y
gas marinos en aguas
ultraprofundas

Operaciones de exploracion, desarrollo y produccion en yacimientos marinos situados a mas
de 2.000 metros por debajo del nivel de la superficie.
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